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Los beneficios de proyectos de ley alineados
con la infraestructura comienzan a converger

La orientacion de las empresas de infraestructura de los EE. UU. continda sefialando el 2024 como el comienzo de
efectos superpuestos potencialmente poderosos entre la Ley de Inversion en Infraestructura y Empleo
(Infrastructure Investment and Jobs Act, IIJA), la Ley de Reduccion de la Inflacion (Inflation Reduction Act, IRA) y la
Ley de Ciencia y Creacién de Incentivos Utiles para Producir Semiconductores (Creating Helpful Incentives to
Produce Semiconductors [CHIPS] and Science Act). Las empresas en el sector de infraestructura generalmente
han informado ganancias sdlidas en medio de condiciones operativas dificiles en los ultimos afios, pero ese
rendimiento se atribuye principalmente a una demanda estructuralmente alta de construccion en varios segmentos
clave. Muchas de estas empresas aun no han reconocido los beneficios de los cientos de miles de millones de
fondos federales y privados que se estan destinando al sector. Esperamos que eso cambie en 2024, lo que
generara oportunidades potenciales para los inversionistas.

Este articulo forma parte de una serie que profundiza en la iteraciéon de este afio de nuestro articulo de
investigacion insignia, Charting Disruption.

Principales conclusiones

®* Elimpacto de la ley IIJA ya es evidente, pero esperamos que los beneficios del proyecto de ley crezcan a
medida que su implementaciéon aumente.

® Los equipos de gestion de desarrollo de infraestructura contindan destacando la ley I1JA junto con las leyes
IRA 'y CHIPS como posibles fuentes de buenas condiciones.

®* Lasleyes IRA y CHIPS despertaron una ola de gastos privados que probablemente magnifique los efectos
del gasto federal.

La implementacion de la ley IIJA contintia y la mayoria de los beneficios atin estan
por venir

A principios de noviembre de 2023, la administracion de Biden proporciond una actualizacion sobre la ley IIJA para
celebrar el aniversario de dos afios de la aprobacion del proyecto de ley. La administracion informé que se han
anunciado 400 000 millones de USD para mas de 40 000 proyectos a nivel estatal’. Este recuento no representa
proyectos de “inicio inminente”, ya que muchos proyectos permanecen en sus etapas de planificacion, y requieren
satisfacer varios pasos necesarios adicionales antes de que pueda comenzar la construccion. Los proyectos
anunciados son probablemente un indicador de dénde podria ocurrir la construccién financiada por el gobierno
federal. Esperamos que el total hasta el momento represente solo un subconjunto de lo que vendra de la ley IIJA.

Incluso, muchos proyectos ya estan avanzando gracias al proyecto de ley. Hasta el momento, la ley [IJA ayudo a
lanzar 7800 proyectos de reparacion de puentes, a impulsar la renovacién en 135 800 millas de carreteras y a
financiar 190 esfuerzos de modernizacion de aeropuertos?.

En las recientes conferencias de ganancias, los equipos de gestion de desarrollo de infraestructura destacaron los
beneficios que provienen de la ley IIJA. Durante la conferencia de ganancias del cuarto trimestre fiscal de 2023 de
la empresa de servicios de ingenieria Jacobs Solutions, la gerencia manifestd que su cartera de proyectos de
transporte relacionados con la IIJA crecié un 20 % interanual®. Ademas, en el sector de ingenieria, Tetra Tech
sefiald en su conferencia de ganancias del cuarto trimestre fiscal de 2023 que una gran parte de los retrasos de
proyectos gubernamentales adicionales durante el trimestre estaban relacionados con la ley IIJA*. La gerencia
también afirmé que esperan que los ingresos adicionales atribuibles a la ley IIJA alcancen su maximo a fines de
2025 o principios de 2026°.
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La infraestructura atrae la atencidn y los ddlares del sector privado

Junto con la ley IIJA, las leyes IRA 'y CHIPS son temas de conversacion cada vez mas importantes en las
conferencias de ganancias. Las leyes IRA y CHIPS proporcionan diversos incentivos para fabricar tecnologia limpia
y semiconductores en los Estados Unidos, lo que podria presentar oportunidades directas a empresas nacionales
con la experiencia para desarrollar capacidad industrial.

T_OTAL DE MENCIONES DE LEGISLACIONES RECIENTES EN
PRESENTACIONES Y REGISTROS DE INVERSIONISTAS ELECTORES DE
PAVE (TRIMESTRALMENTE)

Fuente: FactSet, (sin fecha). Busqueda de documentos. Consultado el 1 de diciembre de 2023.
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La ley IRA se basa en las disposiciones de la ley [IJA para apoyar una mayor generacion de energia renovable,
ampliar la capacidad de transmisién y promover la adopcion de vehiculos eléctricos (VE) e implementacion de
redes de carga. En nuestra opinién, las inversiones en estos segmentos pueden aumentar directa e indirectamente
la demanda de servicios y equipos de construccion. Por ejemplo, segun el Departamento de Energia, se espera que
la capacidad total de infraestructura de transmisién en los Estados Unidos contiguos crezca un 57 % entre 2020 y
2035 debido al apoyo de las leyes IRA e IIJAS. Este prondstico se compara con solo un crecimiento del 16 % en un
escenario de referencia en el que no se aprobd ningun proyecto de ley.

El gasto federal también esta alentando al sector privado a actuar. Desde que se aprobaron la ley CHIPS y la ley
IRA en agosto de 2022, los fondos privados para areas como semiconductores, energia y equipos limpios, y VE y
baterias alcanzaron un total de 577 000 millones de USD a noviembre de 2023’. En este sentido, los enormes
numeros de ingresos para estos proyectos de ley realmente no dan cuenta de la magnitud de los fondos que
podrian tener incidencia en el sector de infraestructura de los EE. UU. en los préoximos afios.
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mVERSIONES PRIVADAS REALIZADAS DESDE AGOSTO DE 2022 EN LOS
ESTADOS UNIDOS

The White House. (Noviembre de 2023). Investing| in America (Invertir en los Estados Unidos).

== \/E y baterias
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electronica

Energia limpia

== Fabricacion de energia limpia

*A noviembre de 2023

Conclusion: el impulso se desarrolla en torno a la infraestructura de los EE. UU.

La ley IIJA representa una de las inversiones mas directas y sustanciales en infraestructura de los EE. UU. en la
historia. Igualmente, las leyes CHIPS e IRA estan destinadas a estimular la cadena de valor de la construccion,
particularmente desde la perspectiva de la transicion energética. Estas inversiones historicas permanecen en sus
etapas preliminares en términos de impacto, pero ya estan trabajando en conjunto para impulsar niveles positivos
de confianza hacia el sector de desarrollo de infraestructura de los EE. UU. en 2024.
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