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De los Planos al Auge: El Papel de la
Inversion en el Crecimiento del PIB en Q2
2023 en el Sector Manufacturero

El crecimiento econdmico que no es solo un resultado, sino también una basqueda deliberada. Uno de
los puntos que llam6 nuestra atencién en el crecimiento real del PIB del segundo trimestre, que supero
las expectativas con un 2.4%, fue que un 0.4% de este crecimiento provino de la inversion privada en
estructuras de manufactural. Fue la mayor contribucion de este componente al crecimiento real del PIB
en mas de 40 afios, evocando recuerdos del auge empresarial de la década de 19802. Este tipo de
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Thematic inversion empresarial tiene la capacidad innata de moldear la trayectoria econdmica desde el suelo de la
fabrica. Y con las empresas adoptando cada vez mas tecnologias disruptivas, esperamos que surjan
m lOI diversas oportunidades de inversion a medida que la manufactura entra en una nueva era.

UN TIPO DIFERENTE DE CRECIMIENTO: LA INVERSION EMPRESARIAL EN ESTRUCTURAS DE
MANUFACTURA SE DISPARA EN EL CRECIMIENTO REAL DEL PIB EN Q2 2023, LA MAYOR
CONTRIBUCION DESDE 1981

Fuentes: Global X ETFs con informacion derivada de La Casa Blanca (2023, 27 de julio). Estimacion Avanzada del PIB real
del segundo trimestre
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mm | ainversion empresarial aport6 un matiz al crecimiento del PIB real del segundo trimestre
evocando la idea de una economia estadounidense que persigue activamente el crecimiento
en la manufactura.

= Sj bien el gasto del consumidor y los desembolsos gubernamentales desempefian sus roles
integrales, la inversion empresarial es el elemento subyacente para un crecimiento econémico
sostenido, incluida la creacion de empleo y el aumento de salarios.

= Anticipamos que estas inversiones generaran oportunidades para las compafiias de desarrollo
de infraestructura en Estados Unidos. Para los inversores, la exposicion a este tema
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estructural a largo plazo y a sus intersecciones puede afiadir un potencial significativo de
crecimiento a sus carteras.

Inversion empresarial cobrando fuerza en el segundo trimester

Como la suma de todas sus actividades economicas, el PIB es el latido de una economia. Una ventana
hacia la fortaleza de ese pulso es el crecimiento del PIB, que es la suma del gasto del consumidor, la
inversion empresarial, el gasto gubernamental y las exportaciones netas (exportaciones menos
importaciones).

El gasto del consumidor es el referente en la economia de Estados Unidos, constituyendo cerca del
70% del PIB nominal, y los consumidores continuaron gastando en el segundo trimestre a pesar de la
persistente inflacion y las tasas de interés. El gasto creci6é un 1.6% en términos anualizados reales,
impulsado por un mercado laboral atn sélido®. Fue otro ejemplo de un consumidor resiliente que ayudé
a la economia a desafiar las probabilidades de recesion.

La inversion empresarial representa solo el 13% del PIB nominal, pero tiene un impacto significativo ya
gue puede moldear el crecimiento econémico al fomentar la creacion de empleo y aumentar los
ingresos familiares*. Por ejemplo, en la década de 1980, el empleo en la construccién crecié un 19%
incluso con dos recesiones a principios de la década®. Por lo tanto, la contribucién de la inversion
empresarial en el segundo trimestre, que fue del 0.4%, es un factor destacado al analizar la posible
tendencia de la economia®. En términos nominales, la inversion empresarial alcanzé una tasa anual de
$153 mil millones en el segundo trimestre, la mas alta jamas registrada’.

UN NUEVO ROSTRO PARA LA MANUFACTURA EN EL HORIZONTE: LA INVERSION EMPRESARIAL EN SU
PUNTO MAS ALTO, CON UNA TASA ANUAL RECORD DE $153 MIL MILLONES, UNA SENAL DE RESILIENCIA
Y MOTIVO DE OPTIMISMO.

Fuentes: Global X ETFs con informacién obtenida de FRED, Datos econémicos de la Reserva Federal de San Luis. (s. f.) Inversion Fija Privada: No
Residencial: Estructuras: Manufactura (C307RC1Q027SBEA). Consultado el 10 de agosto de 2023.
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Comprendiendo el crecimiento en la manufactura hoy y en el futuro

La inversion empresarial y los recientes esfuerzos legislativos como la Ley de Reduccion de la Inflacion
(IRA), la Ley CHIPS y Ciencia (CHIPS) y la Ley de Inversion en Infraestructura y Empleo (I1JA) auguran
un buen futuro para la manufactura en Estados Unidos. Esta confluencia prepara el escenario para una
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potencial era de auge transformador en la manufactura y una creciente oportunidad para las empresas
de desarrollo de infraestructura.

= Servicios de Construccion e Ingenieria: Cuando las empresas manufactureras invierten en la
expansion o modernizacion de sus instalaciones, generan demanda de proyectos de
construccion. Las nuevas estructuras manufactureras, fabricas y plantas requieren servicios de
disefio, construccion e ingenieria. Por ejemplo, Jacobs Solutions es la principal empresa de
fabricacion avanzada en &reas como semiconductores y centros de datos. En su ultima
conferencia de ganancias, la compafiia mencioné que su vertical que se beneficia de inversiones
en areas como ciencias de la vida, semiconductores y cadenas de suministro de vehiculos
eléctricos "registré un sexto trimestre consecutivo de crecimiento de ingresos de dos digitos".

mm Materias Primas Clave: Las estructuras de manufactura requieren materias primas como acero,
cemento, vidrio, plasticos y mas. Nucor Corp, uno de los principales productores de acero,
mencioné en su conferencia de ganancias mas reciente que "el mercado del acero para el resto
del afio se mantendré saludable, impulsado por la inversion en manufactura y el gasto en
infraestructura"®. Solo a partir de iniciativas federales, Nucor estima una demanda incremental
de 5 a 8 millones de toneladas por afio de acero en la proxima década'®.

= Transporte Industrial: El crecimiento de la manufactura aumenta la necesidad de transportar
bienes hacia y desde las instalaciones de manufactura. Norfolk Southern Corp, una importante
empresa de transporte de EE. UU., destac6 en su ultima conferencia de ganancias que
"observamos niveles sélidos de construccion no residencial a medida que la reubicacién y los
proyectos de infraestructura aumentan, lo que impulsard la fortaleza en los volumenes de
metales y construccion"!t. Por ejemplo, de los méas de 70 mil millones de ddlares en inversiones
anunciadas para la cadena de suministro de baterias en América del Norte en los Ultimos 18
meses, casi un tercio se encuentra en la red de Norfolk Southern. Dentro de la red se encuentra
la planta de baterias para vehiculos eléctricos de 3 mil millones de doélares que General Motors y
Samsung anunciaron recientemente que construiran en Indiana®?.

m Equipos a Gran Escala: La demanda de equipos y maquinaria a gran escala esta
estrechamente vinculada a la expansion de la manufactura. Cuando las empresas invierten en
estructuras de manufactura, a menudo requieren maquinaria y equipos especializados para
facilitar sus procesos de produccion. Terex, un fabricante global que disefia y produce
magquinaria y equipos pesados para industrias como la construccion, la mineria, el transporte y
los servicios publicos, tiene un saldo de pedidos de 3.7 mil millones de dolares, tres veces el
promedio histérico de la empresa?'s.

Conclusion: Vislumbrando una nueva época en la manufactura

Ya sea construyendo fabricas avanzadas que incorporan inteligencia artificial, automatizacion y
conectividad de proxima generacion, o modernizando unidades existentes, creemos que el futuro de la
manufactura es una historia de crecimiento econémico. Ya que esta narrativa de crecimiento se construye
y planea a largo plazo, esto le da un enfoque diferente en comparacion con la historia reciente. Para los
accionistas, anticipamos que esta inversion empresarial generara oportunidades atractivas en el tema del
desarrollo de infraestructura en los Estados Unidos, asi como en las compafiias que lo impulsan, desde la
fabrica en adelante.
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