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Un afio después, la influencia de la Ley de Reduccion
de la Inflacion en el sector de tecnologias de energias
limpias recién estd comenzando

Desde su aprobacion en agosto de 2022, la Ley de Reduccién de la Inflacién (Inflation Reduction Act, IRA) ha
sido fundamental para impulsar las perspectivas de crecimiento de las tecnologias limpias en los Estados
Unidos. Las medidas de amplio alcance contempladas en la ley IRA, particularmente los créditos fiscales de
energia renovable y de fabricacion de tecnologias limpias, ayudaron a estimular méas de USD 270.000
millones en inversiones en las cadenas de valor de energia edlica, solar y de baterias.? Y muchas de las
iniciativas de la IRA estan comenzando a presentar resultados. Desde nuestro punto de vista, los impactos de
este proyecto de ley, aclamado como la inversién mas grande en clima y energia en la historia de los

EE. UU., probablemente contindien creando oportunidades de inversion convincentes en industrias
relacionadas con el clima en los proximos afios.

Conclusiones clave

= La ley IRA incluye casi USD 370.000 millones en créditos fiscales de energias limpias y financiacion
no fiscal para el cambio climatico y los esfuerzos de eficiencia energética durante la proxima
década, y esperamos que el impacto sea transformador.??

. Se han anunciado més de 80 instalaciones de tecnologia limpia nuevas o ampliadas, ya que la
fabricacion nacional recibe una atencién especial en la ley IRA.#

. Consideramos que el alcance de la cuenta IRA es cada vez mas global y otros gobiernos
implementan medidas politicas similares para seguir siendo competitivos en tecnologias limpias.

Los vientos favorables a largo plazo de la ley IRA para las tecnologias limpias
estan tomando forma

Los créditos fiscales para la generacion de energias limpias, incluida la energia edlica, solar y geotérmica, asi
como el hidrégeno bajo en carbono, el almacenamiento de energia y la fabricacién de tecnologias limpias, se
encuentran entre las medidas mas significativas para la reduccion de la inflacion. Los compradores de
vehiculos eléctricos (VE) nuevos y usados que cumplen con los debidos requisitos también pueden
beneficiarse de incentivos fiscales. Es importante destacar que muchos de estos créditos fiscales no tienen
tope y no comenzaran a desmontarse gradualmente hasta 2032.56 Por lo tanto, seguin una estimacion, los
subsidios de tecnologias limpias contemplados en la ley IRA podrian en realidad sumar mas de USD 1,2
billones en fondos gubernamentales totales, lo que sefiala el potencial de oportunidades significativas de
crecimiento a largo plazo para las empresas en todos los temas de tecnologias limpias.’

Impulsadas por la ley IRA, las inversiones privadas de las empresas amplian los posibles beneficios a largo
plazo del proyecto de ley. En el primer afio de la ley IRA, las empresas anunciaron méas de USD 271.000
millones en nuevas inversiones para proyectos de energia renovable, fabricacién de tecnologias limpias y
acuerdos de suministro.® La cadena de valor de la energia solar por si sola anuncié mas de USD 100.000
millones en inversiones del sector privado, segin un estudio de la Asociacion de la Industria de Energia Solar
(Solar Energy Industry Association, SEIA).® Para 2032, las inversiones de las empresas en energias
renovables podrian sumar en total mas de USD 2.900 millones.*°

Es probable que estas inversiones también se traduzcan en un crecimiento significativo en las tecnologias
limpias. Segun la SEIA, la ley IRA podria impulsar 160 gigavatios (GW) adicionales de crecimiento de la
capacidad de energia solar durante los proximos 10 afios, y se pronostica que la capacidad solar de EE. UU.
cuadruplicara la cantidad instalada actualmente.* Se prevé que las ventas anuales de vehiculos eléctricos en
EE. UU. aumenten de 978.000 unidades en 2022 a 9,4 millones de unidades en 2030.? Con el repunte en la
adopcion de tecnologias limpias, se proyecta que las emisiones en toda la economia de EE. UU. disminuyan
entre un 43 % y un 48 % por debajo de los niveles de 2005 para 2035, en comparaciéon con un 27 % a un

35 % sin la ley IRA.®®
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EL GASTO EMPRESARIAL EN NUEVOS PROYECTOS DE ENERGIAS LIMPIAS SE DISPARA EN

EL PRIMER ANO DE LA LEY IRA (MILES DE MILLONES DE USD)
Fuentes: Global X ETFs con informacién derivada de: American Clean Power. (Agosto de 2023). Clean Energy Investing in
America | Report.

== Nuevos proyectos
Total: USD == Sector manufacturero
271.000
millones == Acuerdos de suministro

== Otras inversiones

Los fabricantes de tecnologias limpias estan ampliando su presencia en los
EE. UU.

Los fabricantes de tecnologias limpias se destacan como un segmento clave que puede beneficiarse de los
créditos fiscales de la ley IRA, asi como del crecimiento adicional pronosticado de las energias limpias. Los
fabricantes de energia solar, energia edlica y componentes de almacenamiento de energia demuestran el
impacto que la ley IRA puede tener, ya que el afio pasado anunciaron mas de 80 planes para expandir o
construir una nueva capacidad de produccion en los EE. UU.* El sector de energia solar esta liderando el
camino, y como muestra de ello se han anunciado mas de 50 instalaciones nuevas o ampliadas desde agosto
de 2022. Combinadas, estas instalaciones podrian agregar mas de 70 GW de fabricacién de equipos de
energia solar para modulos, celdas, rastreadores, placas y otros componentes.*®

LOS PROYECTOS DE FABRICACION DE INSTALACIONES DE ENERG[A SOLAR MARCAN EL
RITMO DE LAS TECNOLOGIAS LIMPIAS EN EE. UU. EN EL PRIMER ANO DE LA LEY IRA
Fuentes: Global X ETFs con informacién derivada de: American Clean Power. (Agosto de 2023). Clean Energy Investing in

America | Report.
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En particular, en julio de 2023, el fabricante de paneles solares de pelicula delgada de EE. UU. First Solar
reveld planes de una inversion de USD 1.100 millones para abrir una quinta fabrica en los Estados Unidos.*®
Esta instalacion es la continuacion de una tendencia para First Solar, ya que llevo la inversion total de la
compafiia en su fabricacién en EE. UU. a mas de USD 2.800 millones durante el afio pasado. La compaiiia
cita la ley IRA como un factor principal en estas decisiones.'” Canadian Solar, Enphase, Meyer Burger,
Hanwha Qcells, JA Solar y Jinko Solar también anunciaron inversiones desde agosto de 2022.1®

Albemarle, Microvast Holdings, Inc., Hanwha Solutions, LG Energy Solutions y FREYR Battery se encuentran
entre las compafiias que participan en las 14 instalaciones de almacenamiento de baterias en red eléctrica
anunciadas. CS Wind, TPl Composites, Vestas y @rsted son algunas de las compaiiias incluidas en las 17
instalaciones de fabricacién edlica de EE. UU. que se anunciaron el afio pasado.'®

ANUNCIOS DESTACADOS DE FABRICACION DE LAS COMPANIAS

Inicio de operaciones
proyectado

Compafiia Anuncio de fabricaciéon destacado Ubicacion

En enero de 2023, la compafiia anunci6 una
inversion de USD 60 millones para abrir su . .
JA Solar . L Phoenix, Arizona T4 de 2023
primera planta de fabricacion de celdas

solares y médulos en los EE. UU.

En enero de 2023, la subsidiaria de Hanwha
Solutions anuncié planes de invertir USD
Hanwha Qcells | 2.500 millones para aumentar su capacidad Georgia 2024
de produccién de médulos en EE. UU. de 1,7
GW en 2022 a 8,4 GW para 2024.

En noviembre de 2022, la compaiiia
anunci6 planes para invertir mas de .
. Condado de Coweta, Georgia
USD 2.500 millones en el desarrollo de Fase final, 2029
una megafabrica de baterias multifase.

Fase 1, 2025
FREYR Battery

En julio de 2023, Vestas anunci6 una
inversion de USD 40 millones para expandir | Windsor, Colorado y Brighton,
Vestas ) o ) 2024
las operaciones de fabricacion de turbinas Colorado

edlicas en dos fabricas existentes.

Fuentes: Autoridad de Comercio de Arizona. (10 de enero de 2023). JA Solar Announces First U.S. Solar Module
Manufacturing Facility In Phoenix.; FREYR. (11 de noviembre de 2022). FREYR Battery Announces Plans for U.S.
Gigafactory in Georgia.; QCells. (11 de enero de 2023). QCells Invests $2.5 Billion In Building Complete Solar Supply Chain
In U.S.; Vestas. (18 de julio de 2023). Vestas Announces $40 Million Investment to Manufacture the Industry-Leading V163-
4.5 MW Turbine in Colorado Factories.

También ha habido una actividad significativa de los fabricantes de baterias de VE y los fabricantes de
equipos originales (original equipment manufacturers, OEM). Los incentivos de la ley IRA para la tecnologia
de baterias y los VE alentaron a los OEM, incluido Toyota, Ford, BMW, General Motors y Hyundai, a invertir
miles de millones para fortalecer sus cadenas de suministro de vehiculos eléctricos en EE. UU.?° Por ejemplo,
Toyota invertird casi USD 6.000 millones en una planta de fabricaciéon de baterias en Carolina del Norte.?*
Ademas, una empresa conjunta entre Ford y SK On, un productor de baterias con sede en Corea del Sur,
usara USD 9.200 millones de préstamos del Departamento de Energia para construir tres fabricas de
vehiculos eléctricos en todo el pais.?? Se proyecta que las inversiones del afio pasado ayudaran a que la
capacidad de fabricacion de vehiculos eléctricos de EE. UU. crezca de 641.600 vehiculos en 2022 a mas de
4,6 millones de vehiculos para 2026.2° Se prevé que el crecimiento en la capacidad de fabricacion de baterias
de EE. UU. pasara de ser capaz de suministrar baterias para poco mas de 1 millon de vehiculos eléctricos en
2022 a mas de 12 millones para 2027.24
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LAS INVERSIONES RELACIONADAS CON LA LEY IRA IMPULSAN LA PERSPECTIVA

DE LA CAPACIDAD DE FABRICACION DE EE. UU. (CANTIDAD DE VEHICULOS)
Fuentes: Global X ETFs con informacién derivada de: Environmental Defense Fund y WSP. (Agosto de 2023).
Inversiones y empleos en la fabricacion de vehiculos eléctricos en EE. UU.
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La IRA ayuda a fortalecer la politica de tecnologias limpias en el extranjero

En nuestra opinion, el impacto de la ley IRA se extiende mas alla de las fronteras de los EE. UU. y los
gobiernos de todo el mundo la utilizan como modelo para sus propias politicas, particularmente sus medidas
para impulsar la fabricaciéon nacional.

La Union Europea introdujo el Plan Industrial de Trato Ecolégico (Green Deal) en febrero de 2023, que apunta
a construir sobre las politicas anteriores relacionadas con el cambio climatico y “mejorar la competitividad de
la industria de cero emisiones netas de Europa”. 2°> Como parte de este plan, la Comision Europea propuso la
Ley de Industria de Cero Neto en marzo de 2023, que tiene como objetivo garantizar que la capacidad de
fabricacion de energias limpias de la region pueda satisfacer al menos el 40 % de la demanda de la UE para
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2030. En la ley se incluyen medidas disefiadas para acelerar los permisos y reducir las barreras para las
empresas que fabrican componentes de sistemas de energias renovables, baterias de VE, sistemas de
almacenamiento de baterias, tecnologias de captura y almacenamiento de carbono, tecnologias de hidrogeno
y tecnologias de red.?®

El parlamento de Jap6n promulgé un programa de subsidios ecolégicos en mayo de 2023 que podria
desbloquear USD 1 hillén en inversiones para infragstructura baja en carbono durante la préxima década.?” El
programa tiene como objetivo ayudar a acelerar la transicién hacia energias limpias de Japon al proporcionar
bonos a proyectos y tecnologias emergentes que podrian beneficiarse de asociaciones publico-privadas,
como hidrégeno bajo en carbono y amoniaco.

El presupuesto federal de Canada para 2023, titulado “Plan Hecho en Canada”, presenta una expansion y
extension de los créditos fiscales de energia limpia del pais que son similares a los de la ley IRA. Un crédito
tributario de inversion (Investment Tax Credit, ITC) en tecnologias limpias del 30 % ahora se eliminara
gradualmente para 2034 en lugar de eliminarse para 2032.2% Igualmente, ahora el ITC puede aplicarse a
proyectos de energias geotérmicas ademas de energia solar, energia edlica y almacenamiento de energia.
Otros créditos fiscales en el presupuesto son un ITC de electricidad limpia para proyectos de comunidades
tribales, servicios publicos municipales y empresas estatales, asi como un ITC de hidrégeno limpio y un ITC
de fabricacién de tecnologias limpias.?®

En nuestra opinion, estos créditos fiscales podrian impulsar la demanda para el desarrollo de energias
renovables, almacenamiento de energia y sistemas de hidrégeno ecologico en el pais.

Conclusion: la ley IRA esta a la altura de las expectativas respecto a energias
limpias en su primer afio

En su primer afio, la ley IRA revel6 la amplia gama de compafiias que pueden beneficiarse de la transicién
continua hacia las energias ecoldgicas, incluidos los desarrolladores y fabricantes de proyectos en todas las
cadenas de suministro de energias renovables, hidrogeno y VE. Consideramos que los panoramas de
politicas cada vez mas positivos, tanto en los Estados Unidos como en todo el mundo, pueden ayudar a
minimizar las barreras para la adopcion de tecnologias limpias y acelerar su trayectoria de crecimiento. Dado
gue es probable que se generen billones de délares en inversiones acumulativas durante la vida util de la ley
IRA, creemos que el primer afio fue solo el primer capitulo de las muchas oportunidades que pueden surgir a
corto y largo plazo.*®
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