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Una explicacion sobre los elementos de
tierras raras

A pesar de su nombre, los elementos de tierras raras (ETR) son un grupo relativamente abundante de
17 elementos metalicos. De hecho, los tres ETR mas abundantes (el cerio, el lantano y el neodimio) son
mas abundantes que el plomo." Las propiedades fluorescentes, conductoras y magnéticas de los ETR
los convierten en un componente esencial en mas de 200 aplicaciones y productos, incluidas
tecnologias digitales y limpias disruptivas como vehiculos eléctricos (VE), robdtica y turbinas edlicas.?3
A medida que estas tecnologias se expanden, esperamos que la demanda de ETR probablemente
aumente significativamente. Y en nuestra opinion, la sélida perspectiva en la demanda, junto con los
esfuerzos continuos para diversificar la cadena de suministro global de ETR, puede crear oportunidades
de inversion atractivas en los proximos afos.

Conclusiones clave

= Los elementos de tierras raras poseen un conjunto Unico de propiedades que los hacen
fundamentales para cientos de tecnologias innovadoras.

= Se pronostica que la demanda de ETR alcanzara casi 240.000 toneladas para 2030, a
comparacion de la demanda de 171.300 toneladas en 2022, con vientos de cola clave
procedentes de la transicion digital y verde.*

= China actualmente domina la cadena de suministro de ETR, lo que crea riesgos, pero también
oportunidades para las empresas de la industria de tierras raras.

Ciertas propiedades especiales hacen que los ETR sean fundamentales para
numerosos productos

Los 17 elementos de tierras raras consisten en la serie de 15 lantanidos en la tabla periodica, asi como
escandio e itrio.5 Estos metales brillantes de color plata a blanco plateado suelen ser maleables y
exhiben propiedades especiales, 1o que ayuda a explicar por qué pueden utilizarse en una gama de
aplicaciones industriales. Por ejemplo, el neodimio, el disprosio, el terbio y el samario pueden usarse
para crear algunos de los imanes mas fuertes posibles. Llamados imanes permanentes de tierras raras,
desempefian un papel crucial en la conversion de la energia edlica en electricidad.® Estos imanes
también son fundamentales para el rendimiento de la mayoria de los motores de vehiculos eléctricos
(VE), robots y equipos de automatizacion de las fabricas. Los imanes de neodimio-hierro-boro (NeFeB),
los imanes de tierras raras mas potentes disponibles comercialmente, son los que mas se utilizan en
estas tecnologias.’

El europio, el itrio, el erbio y el neodimio son cuatro ETR que tienen propiedades luminiscentes, lo que
los hace utiles para tecnologias de consumo como televisores y teléfonos inteligentes.?° El cerio y el
lantano tienen propiedades cataliticas y eléctricas que los hacen utiles en procesos quimicos,
catalizadores y tecnologias de baterias.'® En resumen, la mayoria de las personas utilizan varias
tecnologias que contienen ETR todos los dias.
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ELEMENTOS DE TIERRAS RARAS

Fuente: Global X ETFs con informacion obtenida de: Gobierno de Canada. (14 de febrero de 2023).
Datos sobre elementos de tierras raras.
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Nota: EIl nimero superior izquierdo es el nimero atémico.
Sc = escandio, Y = itrio, La = lantano, Ce = cerio, Pr = praseodimio, Nd = neodimio, Pm = prometio, Sm = samario, Eu =
europio, Gd = gadolinio, Tb = terbio, Dy = disprosio, Ho = holmio, Er = erbio, Tm = tulio, Yb = iterbio, Lu = lutecio

La perspectiva de crecimiento a largo plazo para los ETR es sélida

En nuestra opinidn, el uso de elementos de tierras raras en tantas tecnologias y productos crea una
solida perspectiva de crecimiento de la demanda para la industria. Segun una estimacion, se prevé que
la demanda de oxidos de tierras raras aumentara de 171.300 toneladas métricas en 2022 a 238.700
toneladas métricas para 2030."" El aumento del uso de imanes de tierras raras como parte de las
transiciones digital y de energia limpia en curso crea los vientos de cola mas significativos para el
crecimiento de la demanda de ETR. En 2021, los imanes representaron el 43,2 % de la demanda global
de ETR."? Se prevé que la demanda de imanes NdFeB crezca a una tasa de crecimiento anual
compuesto del 7,5 % entre 2023 y 2040."3

Es probable que estas transiciones profundicen el claro cambio en el perfil de demanda de los ETR. La
demanda se aleja de los ETR como el lantano y el cerio, que se utilizan en ejemplos de uso mas
tradicionales como los procesos quimicos, y se mueve hacia los ETR que se utilizan en imanes, como el
neodimio y el disprosio.

IZ-)EMANDA DE ELEMENTOS DE TIERRAS RARAS POR USO, PARTICIPACION
EN LA DEMANDA DE 2021

Fuentes: Global X ETFs con informacion obtenida de: Natural Resources Canada. (14 de febrero de 2023).
Datos sobre elementos de tierras raras.
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Algunas empresas de tecnologia limpia, en particular los productores de equipos de energia edlica y VE,
estan buscando formas de reducir o incluso eliminar completamente el uso de ETR debido a sus
posibles impactos ambientales y precios volatiles. En particular, durante el Dia del Inversionista anual de
Tesla en marzo de 2023, Colin Campbell, vicepresidente de ingenieria de trenes de potencia de Tesla,
anuncio que la futura unidad motriz de la compaiiia utiliza un motor magnético permanente de préxima
generacion que no utilizara ningin material de tierra rara. Campbell no ofrecid mas detalles ni un
cronograma para la eliminacion gradual.

En nuestra opinidn, si los esfuerzos por reducir los ETR por parte de Tesla y otras empresas de
tecnologia limpia resultan exitosos, creemos que aun asi esto tendria un impacto relativamente limitado
en la demanda de ETR durante al menos los proximos anos. En primer lugar, se proyecta que las
reducciones en el uso de tierras raras en sistemas de energia edlica por megavatio de capacidad deben
ser rebasadas por el crecimiento en la capacidad general de energia edlica hasta 2030.'°

En segundo lugar, creemos que el crecimiento de los VE también podria sobrepasar la disminucion del
uso de ETR en la industria de los VE. Los imanes para VE que no son de tierras rara ain no estan
ampliamente disponibles comercialmente y, por lo general, siguen teniendo un costo considerable en
términos de peso y eficiencia.®

Y en tercer lugar, esperamos que la importancia de los ETR en los dispositivos electrénicos cotidianos y
otras tecnologias limpias y digitales represente una demanda fuerte y diversificada durante muchos afios
por venir. Actualmente, toda la industria de los vehiculos eléctricos representa alrededor del 12 % de la
demanda de imanes de tierras raras, y Tesla es responsable de un poco mas del 2 %."”

La dinamica de la cadena de suministro de ETR presenta riesgos, pero también
oportunidades

Si bien los ETR son relativamente abundantes en la corteza terrestre, a menudo no se encuentran en
cantidades lo suficientemente grandes para operaciones mineras rentables. Ademas, separar y procesar
los ETR puede ser desafiante y costoso. Estas dinamicas hacen que la cadena de suministro se
concentre altamente en unos pocos paises.

China domina la cadena de suministro de ETR, lo que representa el 70 % de la extraccion de ETR, el
85 % del procesamiento y el 92 % de la produccion de imanes de tierras raras.'®'® China también es
responsable del 97 % del suministro de ETR reciclado.?° Por lo tanto, muchas de las compaiiias de ETR
mas grandes tienen sede en China, incluidos China Northern Rare Earth Group, China Rare Earths &
Technology Co. y Shenghe Resources Co.

(-:ADENA DE SUMINISTRO DE ELEMENTOS DE TIERRAS RARAS, % DE
PARTICIPACION POR PAIS

Fuentes: Global X ETFs con informacion derivada de: Wood Mackenzie. (23 de marzo de 2022). Rare earths: vital elements of
the energy transition.; Politico. (14 de diciembre de 2022). China Dominates the Rare Earths Market. This U.S. Mine Is Trying To
Change That.; Encuesta Geoldgica de los Estados Unidos (United States Geological Survey, USGS). Resimenes de materias
primas minerales: Tierras raras 2023.
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El dominio de los ETR de China crea riesgos de interrupciones en la oferta y volatilidad en los precios.
En 2010, por ejemplo, China prohibio las exportaciones de ETR a Japén durante dos meses y los precios
se dispararon en medio de la interrupcion de la oferta.?’

DESTINADO UNICAMENTE PARA USO

ACERCA DE ELECTRONICO

NUESTROS ETF NOTICIAS POLITICA

NOSOTROS
CONTACTO DE PRIVACIDAD

INVESTIGACION



https://www.globalxetfs.com/
https://www.globalxetfs.com/research/
https://www.globalxetfs.com/about/
https://www.globalxetfs.com/about/
https://www.globalxetfs.com/contact/
https://www.globalxetfs.com/news/
https://www.globalxetfs.com/privacy/
https://www.globalxetfs.com/privacy/

by Mirae Asset

En abril de 2023, se informd que China podria prohibir las exportaciones de cierta tecnologia de imanes
de tierras raras, lo que podria ser altamente perjudicial a corto plazo para las innumerables industrias
que utilizan imanes ETR.??

Sin embargo, estos riesgos también crean oportunidades de expansion para la industria de ETR. Por
ejemplo, MP Materials, con sede en los EE. UU., esta ampliando sus operaciones para convertirse en la
Unica compania de tierras raras completamente integrada en América del Norte. La compafiia, que
represento alrededor del 15 % del suministro global de ETR en 2021, esta invirtiendo 700 millones USD
para agilizar sus operaciones de procesamiento de ETR y construir una instalacion de fabricacion de
metales, aleaciones e imanes de tierras raras.?32* Una vez completado, se prevé que MP Materials
tendra la capacidad de producir suficientes imanes para al menos 500.000 motores de tracciéon de VE al
afo, de los cuales General Motors sera un comprador.25 Por otro lado, Lynas Rare Earths, con sede en
Australia, estda ampliando sus labores de procesamiento en los Estados Unidos, Australia y Japén para
satisfacer la demanda futura de ETR.2627.28

En el sector publico, las iniciativas gubernamentales recientes tienen el objetivo de apoyar la
construccién de suministros nacionales de ETR. En abril de 2023, la Comisién Europea aprobé una Ley
de Materias Primas Criticas que tiene como objetivo garantizar el suministro futuro para la UE de 34
materias primas criticas, incluidas las tierras raras.?® Los proyectos que cumplen los debidos requisitos
pueden beneficiarse del acceso a financiamiento y plazos mas rapidos para la obtencion de permisos.3°
En diciembre de 2022, el gobierno canadiense publicd una estrategia que tiene como objetivo aumentar
el suministro de 31 minerales criticos, incluidos los ETR.3'

En septiembre de 2022, la Administracion de Biden anuncié 156 millones USD en fondos de la Ley de
Inversién en Infraestructura y Empleos (Infrastructure Investment and Jobs Act, IIJA) y la Ley de
Reduccién de la Inflacion (Inflation Reduction Act, IRA) para apoyar el desarrollo de una instalacion unica
en su tipo para extraer y separar ETR y minerales criticos de fuentes no convencionales, como los
desechos mineros.®? A principios de 2022, el Departamento de Defensa (Department of Defense, DoD)
de los EE. UU. otorgd a MP Materials 35 millones USD para disefar y construir una instalacion de
procesamiento de ETR pesados en el sitio de produccion de MP Materials en California.3® Al momento
del anuncio, el DoD habia invertido mas de 100 millones USD en mejorar la cadena de suministro
nacional de ETR.34 La ley IRA también incluye incentivos para construir cadenas de suministro
nacionales de elementos de tierras raras.

Conclusion: La exposicion a ETR significa exposicion a la innovacion

Es probable que el crecimiento previsto en tecnologias como turbinas edlicas, robodtica y vehiculos
eléctricos conduzca a un fuerte crecimiento de la demanda de elementos de tierras raras en los préximos
afos. Esta demanda, combinada con la dinamica de oferta actual y el creciente apoyo del sector publico,
puede beneficiar a las empresas de toda la cadena de valor de los ETR. Durante este proceso,
consideramos que los inversionistas pueden encontrar oportunidades convincentes en una industria que
es fundamental para la energia limpia y las transiciones digitales continuas.
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